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Vorwort

Geschatzte Damen und Herren

Eine Zeit globaler Herausforderungen

Das Jahr 2023 war von geopolitischen Unruhen und wirtschaftlichen Herausforderungen gepragt,
welche die Markte auf eine harte Probe stellten. Die Spannungen zwischen Russland und der
Ukraine sowie Unruhen im Nahen Osten I6sten weltweit politische und 6konomische Schockwellen
aus.

Strategische Resilienz in volatilen Zeiten

In diesem herausfordernden Umfeld verfolgte Tellco pk eine ausgeglichene Strategie: Wir hielten
an unseren langfristigen Anlagezielen fest, indem wir in robuste Vermogenswerte investierten, die
Widerstandsfahigkeit und nachhaltiges Wachstum versprechen. Gleichzeitig passten wir unsere
Positionen aktiv an, um von kurzfristigen Marktchancen zu profitieren und Risiken mindern zu
konnen.

Fokussierung auf dynamisches Risikomanagement

Unser unerschutterliches Engagement fir eine sorgféltige RisikolUberwachung und -steuerung
bleibt bestehen. Fortschrittliche Analysemethoden und Szenarioplanung helfen uns, potenzielle
Risiken friihzeitig zu erkennen und unsere Portfolios anzupassen, um die langfristigen Anlageziele
unserer Versicherten zu sichern und ihr Vertrauen zu starken.

Positive Performance

Unsere langfristig orientierte Strategie hat sich als erfolgreich und zukunftsweisend erwiesen.
Tellco pk konnte das Jahr mit einer positiven Performance abschliessen: Die Jahresendrallye
belohnte uns mit einer Rendite von 2.11 % im Compartment PRO - ein Beweis fiir die Effektivitat
unserer dynamischen Anlagestrategie und das Engagement unserer Fachexpertinnen und
-experten. Wir sind stolz darauf, kdnnen wir doch damit unseren Kundinnen und Kunden langfris-
tige Sicherheit bieten.

Engagement fiir die Nachhaltigkeit und verantwortungsbewusstes
Investieren

Die Stiftung Tellco pk verfolgt eine klare Vision, eine nachhaltige berufliche Vorsorge zu gewéahr-
leisten. Im Jahr 2023 haben unsere Fachkrafte intensiv daran gearbeitet, die strengen Gover-
nance-Richtlinien in unseren Prozessen und Investitionsentscheidungen konsequent umzuset-
zen. Unser Bekenntnis zur Energiestrategie 2050 des Bundes spiegelt sich im Verzicht auf
Kohleinvestments, im Fokus auf nachhaltige Anlageprodukte, in der Verfolgung von nachhaltigen
Zielen in allen Benchmarks und in der Erfassung der Treibhausgasemissionen in den Wertschrif-
tenportfolios sowie in der Austibung unserer Eigentums- und Stimmrechte im Einklang mit einer
klimavertraglichen Strategie und der Ausstattung von Immobilienanlagen mit Energiesystemen
aus erneuerbaren Quellen wider.
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Kundenorientierung und digitale Innovation

Die Einfihrung unserer Webapp ePlix fir Versicherte ist ein weiterer Schritt in Richtung digitaler
Innovation, um unseren Kundinnen und Kunden einen erstklassigen Service zu bieten. Wir sind
bestrebt, dieses Portal kontinuierlich weiterzuentwickeln, neue Dienstleistungen einzufiihren und
so den sich stets verandernden Kundenbediirfnissen zu entsprechen.

Verpflichtung zur finanziellen Starke und Stabilitat

Ein Merkmal der Tellco pk, auf das wir mit Stolz blicken, ist das Verhéltnis von aktiven Versicher-
ten zu Rentenbeziehenden. Dieses Verhéltnis ist nicht nur ein Massstab fur finanzielle Gesund-
heit und Stabilitdt, sondern auch ein Versprechen an unsere Versicherten, dass ihre Zukunft bei
uns in sicheren Handen liegt.

Unser Ansatz griindet auf der Uberzeugung, dass ein solides Fundament von aktiven Beitrags-
zahlenden unerlasslich ist, um die Versprechen von morgen zu erfiillen und unseren Rentenbezie-
henden eine zuverlassige und bestandige Einkommensquelle im Ruhestand zu bieten. Wir arbei-
ten fortwahrend daran, unsere finanzielle Starke zu bewahren und zu erweitern, um langfristig
unseren Versicherten gerecht zu werden.

Freundliche Grisse

Pon.

Peter Hofmann
Prasident des Stiftungsrates

Kennzahlen & Bilanz
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Kennzahlen

2023 2022 Verédnderung

CHF 1'000 CHF 1000 in %
Verrechnete Beitrage, brutto 4471'725 417'646 5.8
> davon Spar- unduléf‘nheitsbeitrége """ 365551 H 342'é52 6.6'“
> davon Risiko- una“Vervvaltungskostenbeitr"t‘ge """ 76174 H 74'%94 1.8'“
Vorsorgekapital ak';['i‘(/e Versicherte S 2975093 "2'806’502 6.0'“
Vorsorgekapital Ré‘ry{“[ner """ 921420 H 854'427 7.8".
Rentenleistungen 64757 | 58’é02 11.0'“
Technische RUcks't‘é'I‘Iungen """ 118204 86’642 36.4".
> davon RUckstelllJHh”gen fur Umwandlungssé&z """ 801193 64‘é11 24.9'“
> davon R[jckstellu"r'{gen Spétschadenreservéﬂ """ 32 "32 0.0m
> davon RUckstelluHr'{gen Senkung technisché} Zinssatz 22343 20’%08 7.9'“
> davon RUckstellL'l‘ﬁ'gen Schwankungen Risi'l;o udTod 1815 1'691 7.3'“
> davon RUcksteIIL;ngn Veralterungsreservém """ 13821 - 100.0'“
Unterdeckung / Ubé?deokung S 35274 30’474 15.8".
Blanzsumme 4580351 H4’261’i‘64 745“
Ubrige Angaben
eckingsarad der'é{- e 1 009% ............................... 1008% ................................. 01
Durohsohnittlicherﬂls‘eokungsgrad der Vorsoréewerke """ 1016% 1017% .......................... 0 O
Angeschlossene Uur'w“'[‘ernehmen S 10307 10'%92 1.1'“
Versicherte Persoh‘é’h """ 97785 95’604 2.3'“
Rentenbeziiger (Aﬁ%éhl Renten) 5048 4’(;34 8.9'“
Commriment PRd ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
Rendite Vermbgen'é‘énlagen """ 211% - 5.9é %
Jersouns sparkéb}{a|ien ,,,,,, - 100% ..........................................

Technischer Zinssatz
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ESG-Kennzahlen 2023

Die ESG-Kennzahlen werden auf Basis der Vermogensanlagen des Compartments PRO ermittelt.

Stewardship (Active Ownership)

Stimmrechtsausiibung

Anteil der Firmen, bei denen abgestimmt wird, gemessen am investierten Kapital:

Schweiz in % 100

Ausland in % -

Die Tellco pk wird ab 1. Januar 2024 in Zusammenarbeit mit ISS ihr Stimmrecht fir alle kotierten
Schweizer Aktien aktiv wahrnehmen und im Einklang mit einer klimavertraglichen Policy abstimmen.

Schweiz in % n.v.

Ausland in % n.v.

Die Daten werden nach der GV-Saison im Jahr 2024 verfligbar sein.

Engagements
Mitgliedschaften:

Keine.

ESG-Aspekte beeinflussen
Portfoliozusammensetzung

Ausschiisse, Best-in-Class- / Positive-Screening-Ansatz (ESG-Rating-basierte Ansitze),
ESG-Integration, thematische Anlagen, Impact Investing, Klima-Ausrichtung
Aktien, Unternehmensobligationen und Wandelanleihen (kotiert)
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Treibhausgasemissionen

- Intensitat: tCo2e pro Mio. CHF Ertrag flr Scope 1 und 2

Aktien Unternehmens-

(CH+Welt)  obligationen (CH + Welt)
Porth“O ................................................ 1147 .................................................. 398 .
BenChmark e 1690 .................................................. 638 .
leferenz ............................................................. 320 % [ 380% .

Abdeckung 100.0% 38.0%

Rest: Staatsanleihen
oder Unternehmens-
obligationen ohne Daten

(% aller Aktien resp.
aller Obligationen)

- Fussabdruck: tCO2e pro Mio. CHF investiertes Kapital fur
Scope 1 und 2

Aktien Unternehmens-

(CH + Welt) obligationen (CH + Welt)

Porth“O .................................................. 525 .................................................. 357 .

Benohmark ................................................................ 840 .................................................. 44 3 .

leferenz .............................................................. : 370 % ............................................ 19 0% .
Abdeckung 100.0% 21.0%

Rest: Staatsanleihen
oder Unternehmens-
obligationen ohne Daten

(% aller Aktien resp.
aller Obligationen)

Zusammenhang mit Kohle
- Umsatzanteil im Zusammenhang mit Kohle 2.6% -
(gewichtet; ganzes Portfolio) (Benchmark: 6.7 %)
— mit anderen fossilen Brennstoffen in % n.a. n.a.
Bemerkungen:
1. Benchmarks: Aktien = MSCI AC World; Unternehmensobligationen = Customized BB MSCI Index
2. Quelle Datenerhebung: Aktien = Bloomberg; Unternehmensobligationen = MSCI
Immobilien CH (kotiert und nicht kotiert): Scope 1
- Energie-Intensitat (kWh pro m? Energiebezugsflache oder 17
vermietbare Flache)
- CO2-Intensitat (kg CO2 pro m? Energiebezugsflache oder 22

- Energietragermix

31% Olheizung

28 % Gasheizung

13% Erdsonde / Warmepumpe

4% Luft-Wasser-Warmepumpe
3% Wasser-Wasser-Warmepumpe
2% Pelletheizung

19% Fernwarme

- Treibhausgasemission (Intensitat): tCO2e pro Mio. CHF BIP fiir Scope 1 und 2 n.a.

Bilanz
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Aktiven 31.12.2023 31.12.2022  Veranderung
Anhang CHF CHF in%
Vermogensanlagen

4'575'423'125 4'257'691'666

4'575'423'125 4'257'691'666 7.5

Total Aktiven

4'427'984'083 4'125'636'297 7.3

6.8.1 78'661'640 62'605'516 256
6.4 147'439'042 132'055'369 11.6
4'927°469 3'472'147 41.9
4'580'350°'594 4'261'163'813 7.5
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Bilanz

Passiven 31.12.2023 31.12.2022  Veranderung
Anhang CHF CHF in%
Verbindlichkeite [ 433316215 [JEEETERENTES 11.4
.I;f.e‘zuingigkeitsIeiustungen undRenten 351'822'257 304033202 15.7 .
.kéﬁtokorrente d'ér Atbeitgeberfirmen | 218'129 19'182 10372 .
.I'E“f.ﬁ‘altene Kapité‘lien fir Vorsorgewerke | 53'133'848 56'902'734 -6.6 .
'I.?‘;;ﬁken /VersicHerungen """""""""""""""" 2'520'511 5'340'310 -52.8 '
“A‘rtw‘;jere Verbindlibhkeiten ................... 25'621'470 22'734'604 127 .
E;ésive Rechnu'ﬁgsabgrenzung 26'944'728 24'389'176 10.5 '
X;Beitgeber-Bei'iragsreserve - 35 543 096 35'260'275 0.8 .
Nlcht technisché Riickstellungen 2191000 2'251'000 -2.7 .
.\;&sorgekapital}en und technische R'Lickétellungen 401 471 6 155 3'747'971'522 7.1 .
“\‘/.ar‘sorgekapital'éktive Versicherte H 53 2'975'092'570 2'806'901'763 6.0 .
.\.}‘c.)“r‘sorgekapital'ﬁentner ................... 921'420'084 854'427'424 7.8 .
%éghnisohe R[J'crkstellungen """""""""""""""" 118'203'501 86'642'335 36.4 '
w;ftschwankuﬁgsreserven Compartmeﬁfs 43'216'958 -6.9 '

Total Passiven

19'044'851 19941160 -4.5
8'367'502 -896'310

19'044'851 43.9

LRI 4'261°163'813 7.5

Betriebsrechnung
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Betriebsrechnung

2023 2022 Veranderung
Anhang CHF CHF in%
Ordentliche und iibrige Beitrdage und Einlagen 446'660'564 5.1
Beitrage Arbeitnehmer 32 210570673 199107460 58
Beitrige Arbeitgeber 32 230349062 218538666 54
'Er‘{f‘r'w‘ahme aus A}‘beitgeber—Buéitragsreseru\}én zur Beitréugs— ........... 6 82 5086060 6487456 ........................... 216 H
finanzierung
'éé‘i'{}gge o Dr}{‘{en ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 32 o R 1000
Enmaleinlagen und Einkeufssummen 53 24145321 25400133 49
.Igi“r{l‘égen in Arbéf{geber—Beitryé‘gsreserven' """"""""""" 6 82 5716688 9940365 ...................... : 425
.I'E“i‘f‘wrl‘égen in Spaﬂrrl‘<”apital (aus 'f'feien Mittelrrﬂ\/orsorgewé'r‘ke) """"""""""""""""" 2784678 161396 .................. 16254
.Igi“r‘l;c”rittsleistuné;n S N ey D 44029952346
Freziigigkeitseinlagen 53 24721217 75038644 23
Ei‘ﬁ'l‘égen bei Ubuéknahme vonﬂ'Versicherte“h‘i‘)esténden |n """"""""""""""" 27443154 18944843 449
>Vorsorgekapital Rentrer - 55 27443154 13235449 1073
;.%ébthChe Rﬁékste”ungeﬁ” ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, QR 1 075593 ........................... 1000
>v\/e rtSChwanth gsreserveﬁ“ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - 4 633801 ............................ 1000
Einzahlung WEF-Vorbeziige / Scheidung 53 8348398 6316037 322
Zufiuss aus Beitragen und Eintrittsleistungen YYRLTREL 886960087 48
Reglementarische Leistungen ERWVECEIN 126983254 160
Altersrenten - 42849589 -38932968 101
'ﬁ‘i'ﬁ{e“assenen'r‘éhten ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, R 666800485
j}{;}éjidenremen ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, T 12700872 .............................. 155
Kepitalleistungen bei Pensionierung | 72898639 -58858700 239
Kepitalleistungen bei Tod und Invaliditat | -9696084 9822710 - 13
Austrittsleistungen S m -529'086'708 48
Freiziigigkeitsleistungen bei Austritt 53 -540690252  -520172425 - 39
.I.L‘J.Bé‘rtragung vé‘r%"zusétzliche“r'w‘ Mitteln be'iml;ollektivem Austritt """"""""""""""" 820684 609921360
>Technische Rickstellungen T 138987 194995 287
> Arbeitgeber-Beitragsreserven 682 600697 04927 665
WEF Vorbeziige /Scheidung 53 13796063 - 9204363 499
Abfiuss fiir Leistungen und Vorbezige [ - 702667300 [T AR YY

Betriebsrechnung
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31.12.2023 31.12.2022 Veranderung
Anhang CHF CHF in%
Auflosung / Bildung Vorsorgekapitalien, technische -254'059'604 5.7
Riickstellungen und Beitragsreserven
+ Auflosung / Bildung Vorsorgekapital Aktive Versicherte 53 141033520 -145123451  -28
+Aufwand/ Ertrag aus Teilliquidation 1877453 3916794 - 521
+ Aufiosung / Bildung Vorsorgekapital Rentner 55 -66995107 60495645 - 36
+ Auflosung / Bildung technische Rickstellungen 52 -31621000 7361600 3205
Verzinsung des Sparkapitals 53 27101399 o541 79
+ Auflosung / Bildung Arbeitgeber-Beitragsreserven 682 60060  -3037983 - 102.0
Ertrag aus Versicherungsleistungen ~~~~~~~ [EEDYUYYRTRY 27890577 552
Versicherungsleistungen 52 43288868 27800577 552
Versicherungsaufwand ~~~ [EENTVEROTY -38131182 323
Versicherungspramien 32 4770784 29505693 416
;"IN?Hiﬂsﬂi'koprémien """"""""""""""""" -39'980'652 - 28'é§6’570 H 413
>Kostenprémien 1790182 1209123 481
Absenzen-und Case-Management 32 5369675 ~ -5761570 - 68
Beitrage an Sicherheitsfonds 32 13206010 2863919 151
Néﬁ(ﬂ)ﬂ-Ergebnis aus dem Versicheruﬁégteil """"""""" ‘ ‘‘‘‘‘ - 34310083 """""""""""""""" 416
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Betriebsrechnung

31.12.2023 31.12.2022 Veranderung

Anhang CHF CHF in %
Nettoergebnis aus Vermogensanlage 89'059'004 -263'220'651 -133.8
Vé;mogenserfolg der emzelnen Compartments : 125 864'788' -223'770'493 -156.2 .
PRO 67 120'359'482 -215'324'651 -155.9 .
;t‘a'évon diverse Zlnsaufvvendungen 67 =533 34 - -100.0 .
.I.‘NBIVIDUA 67 5'505'305 -8'445'842 -165.2 .
;ta‘avon diverse Zlnsaufwendungen 67 -33'501 - -100.0 .
.\}é‘f‘vvaltungsaufwand der Vermogensanlage ......... 671 -36'805'784 -39'450'157 -6.7 .
delosung / B|Idung nicht technlsche Ruckstellungen 60’000 - 100.0 .
é&ﬁstlger Ertrag 968’1 63' 906’880 6.8 .
Ertrag aus erbrachten Dlenstlelstungen 717922 - 100.0 .
NZ]Héertrag auf Zahlungen VorverS|Cherer """""""""""""""" 38715 65'801 -41.2 '
Zlnsen auf Forderungen / Verpfllchtungen gegenuber Arbeltgeber ................... 183’067 100'530 82.1 .
.L‘Jul;}lge Ertrige 28'459 740'549 -96.2 '
gaﬁstlger Aufwand -7'972'722 -71.7 '
;.‘A‘uflosung / Blldung Delkredere Pram|enkont| -2'225'000 -3'081'000 -278 .
iiﬁéaufwand auf Fre|zug|gke|tsle|stungen = -4'294'853 -100.0 .
iiaéaufwand Austnttsle|stungen ................... = -18'154 -100.0 .
sten auf Forderungen / Verpfllchtungen gegenuber Drltten 67 - -17'897 -100.0 .
Zlnsen auf Arbeltgeber Beltragsreserven 67 - -331'571 -100.0 .
Zlnsen freie Mlttel Vorsorgewerke 67 = -186'381 -100.0 '
é&ﬁshger Aufwand ................... -29'188 -42'868 -319 .
V&waltungsaufwand """"""""""""""" -29'605'028 14.4 '
A“éememe Verwaltung .................. -14'434'562 -13'206'532 9.3 .
Méfketmg und Werbung ................... -9'858'519 -8'677'213 13.6 .
.I.\h.e‘l'kler und Brokertatlgkelt ................... -9'204'288 -7'438'656 23.7 .
&é\)ISIOﬂSSte”e und Experte fur berufllohe Vorsorge ................... -295'572 -240'526 229 .
“Aﬁ%smhtsbehorden ................... -76'676 -42'101 82.1 .
.I.é}'f'l"agsuberschuss vor B|Idung/ Auflosung Wertschwankungs- .................. - 334'201'604 .
reserve / freie Mlttel der Stlftung und Compartments
'J.rm,&‘uflosung / Blldung Wertschwankungsreserve Compartments """"""""""""""" 2'989'910 334201604
PRO ........... 63 5'589'986 323055139
.I.‘N.bIVIDUA ........... 63 -2'600'076 11146465
;.‘.Auflosung / Blldung freie I\/I|ttel Vorsorgewerke ................... -8'367'502 - 100.0 .
PRO ........... 63 -8'367'502 - 100.0 .
Ertrags / Aufwanduberschuss """"""""""""""" - 0 -

Anhang zur
Jahresrechnung
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Der Stiftungsrat der Tellco pk besteht aus sechs Mitgliedern (je drei Vertreter der Arbeitnehmer und der
Arbeitgeber) und bildet das strategische Fihrungsorgan der Tellco pk. Er (bt die oberste Leitung sowie

Die Tellco pk ist eine privatrechtliche Stiftung im Sinne von Art. 80 ff. ZGB, Art. 331 OR und Art. 48 Abs. 2 die Aufsicht und Kontrolle tber die Geschaftsflihrung der Tellco pk aus. Die Mitglieder des Stiftungsrates
BVG mit eigener Rechtspersénlichkeit, die im Handelsregister unter der Nummer CH-109.924.595 ein- zeichnen kollektiv zu zweien.
getragen ist. Sie versichert Arbeitnehmer und Arbeitgeber der ihr angeschlossenen Unternehmen im
Rahmen des BVG und seiner Ausflihrungsbestimmungen nach Massgabe von Gesetz und Reglement Die Amtsdauer des Stiftungsrates ist auf finf Jahre festgelegt. Eine Wiederwahl ist zuldssig. Der
gegen die wirtschaftlichen Folgen von Alter, Tod und Invaliditat. Stiftungsrat setzt sich aus folgenden Mitgliedern zusammen:
Vorname, Name, Ort Amtsdauer
Peter Hofmann, Genf (Préasident / AN-Vertreter) 01.06.2005 - 31.12.2024
Die Tellco pk unterliegt insbesondere den Bestimmungen des Bundesgesetzes vom 25. Juni 1982 tber Leonie Winter, Oberdgeri (AG-Vertreterin) 26.05.2022 — 31.12.2024

die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVG) und des Bundesgesetzes vom 17.

Dezember 1993 (iber die Freiziigigkeit in der beruflichen Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge Daniel Andermatt, Holzhausern (AN-Vertreter) ~01.01.2016 - 31.12.2024
(FZG). Sie ist unter der Nummer SZ 69 im Register flr die berufliche Vorsorge eingetragen. Die Tellco pk Roland Walker, Weggis (AN-Vertreter) 01.07.2020 = 3112.2024
ist gemass Art. 57 BVG dem Sicherheitsfonds BVG angeschlossen und entrichtet an diesen entspre- : : ' :

chend den Bedingungen der Verordnung vom 22. Juni 1998 Uber den Sicherheitsfonds BVG (SFV) Pierre Christen, Veyrier (AG-Vertreter) ~ 01.01.2076 - 31.12.2024
Beitrage. Florence Biner, Riischlikon (AG-Vertreterin) 01.01.2021 - 31.12.2024

AG = Arbeitgebende
AN = Arbeitnehmende

Folgende Urkunden und Reglemente regeln die Tatigkeiten der Tellco pk im Berichtsjahr:

Bezeichnung Datum der letzten Anderung In Kraft seit Paritatisch aus gleich vielen Arbeitgebenden- und Arbeitnehmervertretenden zusammengesetzte Fiih-
rungsorgane fir die angeschlossenen Vorsorgewerke. Alle Vorsorgewerke sind voneinander organisa-

Stiftungsurkunde 28.03.2022 28.03.2022 torisch und wirtschaftlich unabhangig.

Geschaftsbedingungen 7 05.07.2018 . 15.11.2018

Vorsorgereglement fiir die berufliche Vorsorge 7 02.12.2022 . 01.01.2023

Zusatzreglement uber die Weiterversicherung 7 10.12.2021 . 01.01.2022

Kostenreglement 7 02.12.2022 . 01.01.2023

Reservereglement , 15122022 . 8112.2023 Die Geschaftsflihrung ist an die enovetic ag, Rotkreuz, delegiert. Die Mitarbeiter der beauftragten Unter-

Anlagereglement 10.12.2021 01.01.2022 nehmen zeichnen kollektiv zu zweien mit Prokura oder Handlungsvollmacht.

Reglement Teilliquidation der Stiftung oder von Vorsorgewerken 7 08.08.2018 ' 15.11.2018

IK-Reglement (internes Kontrollsystem) 7 30.03.2023 ' 01.01.2023

Organisationsreglement 7 21.09.2021 . 01.10.2021

Nachtrag 1 zum Organisationsreglement . 05.09.2023 . 01.09.2023

Der anerkannte Experte flr berufliche Vorsorge im Sinne von Art. 53 Abs. 2 BVG ist die DIPEKA AG,
ZUrich. Sie Uberprift periodisch, ob die Tellco pk jederzeit Sicherheit daflr bietet, dass sie ihre
Verpflichtungen erflllen kann und ob ihre versicherungstechnischen Bestimmungen den gesetzlichen
Vorschriften entsprechen. Der Stiftungsrat hat flir das Geschaftsjahr 2023 die DIPEKA AG, Zrich, als

Die paritatisch zusammengesetzten Organe der Stiftung sind der Stiftungsrat sowie die Vorsorgekom- Experte flr berufliche Vorsorge gewahlt. Als Mandatsleiter fungiert Boris Morf.

missionen der angeschlossenen Vorsorgewerke.
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Revisionsstelle

Das Bundesgesetz vom 25. Juni 1982 Uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge
(BVG) schreibt eine unabhéngige Revisionsstelle vor, welche jahrlich die Jahresrechnung und die
Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher und anderer Vorschriften prift. Der Stiftungsrat hat fir
das Geschaftsjahr 2023 die PricewaterhouseCoopers AG, Basel, als Revisionsstelle gewahlt. Als leiten-

der Revisor fungiert Marco Tiefenthal.

Aufsichtsbhehorde

Die Tellco pk untersteht der Aufsicht der Zentralschweizer BVG- und Stiftungsaufsicht (ZBSA), welche
unter anderem prift, ob die reglementarischen Bestimmungen der Pensionskasse mit den gesetzlichen

Vorschriften Ubereinstimmen.

Marketing und Vertrieb

Mit dem Marketing und Vertrieb der Dienstleistungen der Tellco pk ist die Tellco Bank AG, Schwyz,

beauftragt.

Administration und Verwaltung

Mit der Administration und Verwaltung ist die enovetic ag, (ehemals eCare AG) Rotkreuz, beauftragt.

1.7 Angeschlossene Unternehmen

Die Zahl der angeschlossenen Unternehmen hat sich wie folgt entwickelt:

2023 2022 Veranderung

PRO  INDIVIDUA Total Total in %

Stand am 1. Januar 10177 15 10192 9'943 2.5
Neu angééchloséene Ur{terneh'r‘nen H 1021 0 1021 H 1150 -11.4
“A‘L'J‘fgel'ost“e Anso'hlussve“rtrége H H -902 -4 -906 . 903 0.3
;"aavon iﬁfolge éesché%tsaufgébe H =52 - =52 o 139 -62.6
;"Aavon kUndnghgen ir{folge Purémien'éussté'r‘l'den H -280 - -280 . 287 -24
N>m<'ﬁavon iﬁfolge konkursﬂ oder Liquidaﬁén H -30 - -30 20 36.4
N>W<'j‘avon iﬁfolge Wechséi der Vé‘rsorgeéfnricht'dng H -148 - -148 o 106 39.6
;"aavon cy)‘hne zuﬂversicﬁ‘emde Mitarbéf{er H -385 - -385 . 343 12.2
;"aavon iﬁfolge énderer"GrUndé H 6 83.3
“S”f'énd amu31. Déiembe; H 10'296 10'307 :10'192 ....... 1.1

2 Aktive Mitglieder und Rentner

2.1 Aktive Versicherte

Der Versichertenbestand hat sich wie folgt entwickelt:
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2023 2022 Veranderung

PRO INDIVIDUA Total Total in %

Stand am 1. Januar 94981 623 95'604 88'519 8.0
.l.\‘l“i“chtabg‘erechn'éteVorj"ahre H H 284 -2 282 H . 0.0.
.Ei‘ﬁtritte H H H H H 101'639 279 101918 1"03’039 """""" -1 .
“Adstritte -98'708 H -240 -98'948 —"94‘733 """""" 4.4.
“F;é‘nsionie“rungeh‘ H H H -701 | -16 -717 H 809 —11.4.
“(‘Jut;ertrag'I‘nvalidi{étsféllé H H -304 -1 -305 H 331 —7.9.
%é‘desféllue H H H H -49 H - -49 o 81 -395 .

Stand am 31. Dezember

97°'142

97'785 95'604 23

Die im Verhaltnis zum Gesamtbestand hohe Mutationsrate bei Ein- und Austritten ist auf die geschafts-
bedingte Fluktuation der bei der Tellco pk angeschlossenen Unternehmen im Bereich der Personal-

vermittlung zurickzufihren.

Altersstruktur Manner Frauen Total
Unter 25 Jahren 6018 2'676 8'694
25bls 34 Jé‘l%fe """"""""""""""" 18'061 H 8'256 26'317
35b|s 44 Jé‘ﬁ}e """"""""""""""" 17'608 H 8177 25785
45b|s 54 Jauﬁ}e """"""""""""""" 14719 H 7'399 22'118
55b|s 65 Jauf‘w'fe (Fraueur{ bisedy 9'638 H 5119 14’757
Uber 65 Jahufé (Frauenm[‘Jber o 90 H 24 114

66'134 31’651 97'785

Das Durchschnittsalter der Versicherten betragt:

31.12.2023  31.12.2022

Manner

Frauen
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2.2 Rentenbeziiger 4 Bewertungs- und Rechnungslegungsgrund-

, , satze, Stetigkeit

Invaliden-  Alters- Partner-  Kinder- Scheidungs- Total . ..

fenten _remten _renten renten _renten 4.1 Bestatigung uiiber Rechnungslegung nach
Stand am 1. Januar 2023 1085 2’523 474 597 5 4634 Swiss GAAP FER 26
Neue Renten 167 320 57 125 - 669
> davon Ubernahmen bzw. aus Versicherungsvertrag - - 3 - - 3 ) S o -
~~~~~~ S S - : : : e R Die Jahresrechnung entspricht in Darstellung und Bewertung der von der Fachkommission fir Empfeh-
Pensionierung von Invalidenrentnern ) ) ) - - . - . - - o lungen zur Rechnungslegung (Swiss GAAP FER) erlassenen Richtlinie Nr. 26. Sie steht im Einklang mit
Reaktivierung / Ablauf / Todesfalle 226 -45 217 096 - 2182 den Bestimmungen von Spezialgesetzen der beruflichen Vorsorge.

Ubergabe Rentner = - - - _ _

Stand am 31. Dezember 2023

4.2 Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze

2.3 Rentenbezijger VerSiCherungsvertrage Die Buchfuhrung, Bilanzierung und Bewertung erfolgt nach den Vorschriften des BVG, inklusive der
einschlagigen Verordnungen (insbesondere BVV 2 und Swiss GAAP FER 26).

 Wertschriften und Wahrungen: Marktwert
31.12.2023  31.12.2022 - Kassenobligationen, Hypotheken, Darlehen: Nominalwert
« Direkt gehaltene Immobilien: Discounted-Cash-Flow(DCF)-Methode (jahrliche Bewertung)
Invalidenrenten 3 3 oder in Ausnahmefallen zum Anschaffungswert abziiglich erkennbarer Wertberichtigungen
Partharanton a ' « Alternative Anlagen: letzter verfligbarer Marktpreis
,,,,,,,, » Wahrungsumrechnung: Kurse per Bilanzstichtag (Aktiven und Passiven), Tageskurs (Aufwendungen
und Ertrége)

« Vorsorgekapital aktive Versicherte, Vorsorgekapital Rentner und technische Ruckstellungen:

nach den Bestimmungen des Reservereglements sowie den Berechnungen des Experten fir

berufliche Vorsorge
+ Gemass Anlagereglement wird die Wertschwankungsreserve nach finanzokonomischer Methode

3 Umsetzung des Vorsorgezwecks (Value-at-Risk-Methode) berechnet,
3.1 Erlauterung der Vorsorgeplane

4.3 Anderung von Grundsatzen bei Bewertung,
Die Vorsorgewerke haben einen oder mehrere individuelle Vorsorgeplane, bei denen es sich um BVG- e
konforme Plane im Beitragsprimat handelt. Die Risikoleistungen sind entweder vom projizierten Alters- BUCthhrung und ReChnunQSIegung
guthaben abhéngig oder in Prozenten des versicherten Lohnes (mit oder ohne Koordination) definiert.

Im Geschaftsjahr 2023 werden die Rickstellung fur den Grundlagenwechsel neu in den technischen

o o o o Ruckstellungen als «Ruckstellung Veralterungsreserve» ausgewiesen. Bis anhin wurden sie direkt im
3.2 Finanzierung, Finanzierungsmethoden Deckungskapital der Rentner berticksichtigt,
Die Beitrage zur Finanzierung der Vorsorgeplane sind entweder in Prozenten des versicherten Lohnes im H H P HP<$H _
Vorsorgeplan oder durch eine prozentuale Aufteilung der effektiven Kosten definiert. Die Risikopramien 5 verSICherungSteChnISChe RlSlken, RlSlkO
ergeben sich aus dem Risikorlckversicherungstarif. Die Risiko- und Verwaltungskostenbeitrage finan-
zieren die Versicherungspramien, den Sicherheitsfonds, die Rickstellungen und die Verwaltungskosten. deCkung; DeCkungsg rad

Die Gesamtbeitrage werden zu mindestens 50 % durch den Arbeitgeber finanziert.

5.1 Art der Risikodeckung, Riickversicherung

3‘3 Rentenanpassungen Die Tellco pk ist eine teilautonome Pensionskasse. Die Risiken Invaliditat und Tod sind bei der

Schweizerischen Mobiliar Lebensversicherungs-Gesellschaft (Mobiliar) rickversichert. Seit dem
1. Januar 2005 werden die von der Mobiliar gebildeten Rickstellungen fir die definitiven Leistungsfalle
Auf den 1. Januar 2023 werden gewisse Hinterlassenen- und Invalidenrenten der obligatorischen zweiten an die Tellco pk abgetreten und anschliessend durch diese verwaltet. Seit dem 1. Januar 2010 besteht
Séule erstmals an die Preisentwicklung angepasst. Der Anpassungssatz betragt 6.0 % fiir die seit 2020 ein Nettovertrag mit der Mobiliar.
laufenden Renten (Art. 36 Abs. 1 BVG). An der Sitzung vom 15. Dezember 2023 hat der Stiftungsrat . o .
beschlossen, die laufenden Renten nach Art. 36 Abs. 2 BVG nicht zu erhdhen. Im Jahr 2023 hat die Tellco pk keine Uberschussbeteiligung erhalten.
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5.2 Erléuterung von Aktiven und Passiven aus Fur die angeschlossenen Versicherten des Compartment PRO wurde das Sparguthaben im Jahr 2023

provisorisch mit 1 % verzinst. An der Sitzung vom 15. Dezember 2023 hat der Stiftungsrat beschlossen,
den definitiven Zinssatz flir das Jahr 2023 mit 1 % festzulegen. Die Vorsorgekommissionen der ange-

VeI‘SICherungsvel‘tragen schlossenen Vorsorgewerke im Compartment INDIVIDUA haben die definitiven Zinssatze zwischen

1 bis 4 % festgelegt. Diese wurden vom Stiftungrat genehmigt.

Es handelt sich um Deckungskapitalien Rentner bei der Versicherungsgesellschaft ZURICH.

31122023  31.12.2022 5.4 Summe der Altersguthaben nach BVG

Aktiven aus Versicherungsvertragen 393'717 2'316'491
Passiven aus Versicherungsvertragen 393'717 2'316'491 (Schattenrechnung)

Ein Vorsorgewerk im Compartment INDIVIDUA hat eine Barwertablésung vom Vorversicherer (Mobiliar)

erhalten. Die Renten werden neu direkt durch das Vorsorgewerk bezahlt.

Die Tellco pk flhrt die gesetzlich vorgeschriebenen Altersguthaben nach den Bestimmungen des BVG
als Schattenrechnung. Damit wird sichergestellt, dass die Minimalleistungen nach dem BVG auf jeden
Fall erflllt sind. Die Altersguthaben BVG sind in den folgenden Positionen enthalten:

5.3 Entwicklung und Verzinsung der Vorsorge-
kapitalien der aktiven Versicherten 31122023 31.12.2022 Verinderung

CHF 1’000 CHF 1’000 in%
Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Vorsorgekapitalien der Versicherten: Vorsorgekapital aktive Versicherte 1'917'039 1'808'717 6.0

(CAVAELE  1°808'717 6.0

2023 2022 Veranderung Die Verzinsung der BVG-Guthaben in der Schattenrechnung erfolgte mit dem BVG-Mindestzinssatz
CHF 17000  CHF 1°000 in % von 1%.
Stand am 1. Januar 2'806'902 2'636'751 6.5
Altersgutschriften 363437 340'758 6.7 = =
<<<<<<<<<<<<<<<< S 5.5 Entwicklung des Vorsorgekapitals Rentner
Altersgutschriften, pramienbefreit 11306 10'753 51
Einkaufssummen und Einmaleinlagen 22'322 24’736 -9.8
Freiziigigkeitseinlagen 424611 421’599 0.7 Die Tellco pk bilanziert ihre Rentenverpflichtungen seit dem 31. Dezember 2021 auf den technischen
e i e Grundlagen geméass BVG 2020 mit einem technischen Zinssatz von 1.75 %. Die Stiftung hat eine Rick-
Freizlgigkeitseinlagen bei Vertragswechsel 198904 139583 425 stellung zur Senkung des technischen Zinssatzes auf 1.50 % gebildet.
Einlage freie Mittel und Arbeitgeber-Beitragsreserven 2'640 161 1'535.5
Einzahlung WEF-Vorbeztige / Scheidung 9'498 6'980 36.1 . .
»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»» S— - Vorsorgekapital Rentner 2023 2022 Veranderung
Freizlgigkeitsleistungen -540'683 -520172 39 CHF 1’000  CHF 1'000 in %
Freiztgigkeitsleistungen bei Vertragswechsel -198'904 -139'583 425
"""""" s e e e Stand am 1. Januar 854'427 790’641 8.1
Aufwand infolge Teilliquidation -6 -15 -589 - . e -
""""" S S : R T 27'443 13235 107.3
Kapitalleistungen bei Pensionierung -72'899 -57'806 26.1 : T e R
s s T : oo T Ubergabe Rentner =2 - 0.0
s T s ; o e Versicherungsleistungen 36481 21'670 68.3
o 5 ) o e Ubertrag ab Vorsorgekapital aktive Versicherte (Pensionierungen) 59'691 60'036 -0.6
"""""" : ; oo e Ubertrag ab Vorsorgekapital aktive Versicherte (Todesfalle) 6'070 11601 -477
S S R e e e Kapitalleistungen -9'696 -9'823 -1.3
Diverse (FZG 17 / Rickstellung BVG-M|ndes’[aUs’[r|t’[g|e|3tungen) 166 -72 -3204 AR RA 04 kR4 RS 14444 R 404111404 1140 RSB R et en s I I
"""""""""""""""""""""""""""""""" o e Rentenzahlungen -63'683 -57'631 10.5
""""""""" e ) o e Pramienbefreiung Spargutschriften -5'630 -5'262 7.0
""""""""" i T ; oo e Aus Ruckstellung fir Umwandlungssatz = - 0.0
Bildung (aktuarielle Anpassung) 16'318 29'959 -455

oo 31 Db S, m v
Der Stiftungsrat beschliesst flir das Compartment PRO die Hohe des Zinssatzes fir die Verzinsung der . . . . . . )

Sparkapitalien. Fur die Vorsorgewerke im Compartment INDIVIDUA entscheidet die paritatische Vorsor- Im Berichtsjahr wurde 1 Rentner (im Vorjahr: 1) an eine andere Stiftung ibergeben.

gekommission Uber die Hohe der Verzinsung (Antrag an den Stiftungsrat).
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Die versicherungstechnischen Ruckstellungen werden nach dem Reglement «Reservenreglement»
gebildet. Die nachfolgende Aufstellung orientiert sich an der reglementarisch vorgesehenen Struktur.
Samtliche Compartments bilden fiir sich selber eigene Riickstellungen. Die Riickstellungen setzen sich

wie folgt zusammen:

31.12.2023 31.12.2022 Veranderung

Anhang CHF1°000 CHF 1’000 in %
Zusammensetzung technische Riickstellungen
Compéftment PRO
Rickstellungen fir Umwandlungssatz o 561 75074 [ 60’510 . 7 24.1
Andere Spatschadenreserven . 562 N - 7 -
Rickstellung Senkung technischer Zinssatz . 56.3 22'343 7 20708 . 7 7.9
Rickstellung Schwankungen Risiko Tod Rentner ' 5.6.4 N - 7 -
Rickstellung Veralterungsreserve ' 5.6.5 13406 7 - 7 -
Total technische Riickstellungen Compartment PRO ' m 7 81'218 ' 7 36.5
Compartment INDIVIDUA
Ruckstellungen fur Umwandlungssatz ' 5.6.1 i 5119 [ 3'701 7 38.3
Andere Spatschadenreserven ' 56.2 32 7 32 ' 7 -
Rickstellung Senkung technischer Zinssatz ' 563 1 - 7 -
Riickstellung Schwankungen Risiko Tod Rentner . 564 1815 7 1691 . 7 7.3
Rickstellung Veralterungsreserve . 56.5 415 7 - 7 -
Total technische Riickstellungen Compartment INDIVIDUA . 7 5'424 . 7 36.1
Total Tellco pk
Rickstellungen fir Umwandlungssatz . 561 80'193 7 64'211 . 7 249
Andere Spatschadenreserven . 562 32 7 32. 7 -
Rickstellung Senkung technischer Zinssatz . 563 22'343 7 20’708 . 7 7.9
Rickstellung Schwankungen Risiko Tod Rentner ' 56.4 1'815 7 1691 ' 7 773
Rickstellung Veralterungsreserve ' 5.6.5 13'821 7 - 7 -

Gesamt Total

118204 86'642 36.4

Diese Reserve soll dazu dienen, dass der vorgesehene Umwandlungssatz, der vom Stiftungsrat bzw.von
der Vorsorgekommission periodisch festgelegt wird, mittelfristig weiterhin angewandt werden kann,
obwohl der technische Umwandlungssatz geringer ist.
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Diese umfassen die notwendigen Reserven, welche sich aus Ubernahmen von Anschliissen ableiten.

Aufgrund der Tatsache, dass der angewandte versicherungstechnische Zinssatz von der Empfehlung des
Experten abweichen kann, fihrt zum Aufbau einer entsprechenden technischen Ruckstellung, die den
Kosten fiir die Erhéhung der Vorsorgekapitalien bei Anwendung des empfohlenen Zinssatzes Rechnung
tragt.

Gegenuber der statistisch erwarteten durchschnittlichen Lebenserwartung der Rentner ergeben sich in
der Praxis bei relativ kleinen Rentnerbestanden ublicherweise Abweichungen, da kein gentgender Aus-
gleich stattfindet und das Gesetz der grossen Zahl noch nicht gilt. Die Riickstellung dient dem Ausgleich
von Schwankungen im Risikoverlauf infolge von Todesfallen der Rentner.

Die Ruckstellung Veralterungsreserve dient der Finanzierung des Vorsorgekapitals Rentner. Die Rick-
stellung ergibt sich aus der Abweichung der effektiven Entwicklung der Sterblichkeit der Rentenbezlger
von jener der Modellannahmen in den versicherungstechnischen Grundlagen.

Diese Reserve soll fir die Rentenbeziiger einen nahtlosen Ubergang zu den periodisch neu erlassenen
technischen Grundlagen ermdglichen. Hierzu wird die mutmassliche Erhéhung der Barwerte bzw.
Deckungskapitalien anteilsmassig zurlickgestellt.

Die Riickstellung wurde fiir das Geschaftsjahr 2023 erstmalig gebildet.
Bis anhin wurde das Deckungskapital der Rentner jahrlich angepasst.

Die Tellco pk wird vom gewahlten Experten fur berufliche Vorsorge periodisch versicherungstechnisch
Uberprtft. Die letzte Uberpriifung fand per 31. Dezember 2022 statt. Sie ergab einen versicherungstech-
nischen Deckungsgrad gemass Art. 4 BVV 2 von 100.8 %.

Der Experte fUr berufliche Vorsorge bestatigt in ihrem Bericht, dass

« der technische Zinssatz und die verwendeten versicherungstechnischen Grundlagen zum Stichtag
angemessen sind;

« die Stiftung per Stichtag Sicherheit bietet, ihre Verpflichtungen erfillen zu konnen,

« die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen Uber die Leistungen und die
Finanzierung den gesetzlichen Vorschriften entsprechen;

« die getroffenen Massnahmen zur Deckung der versicherungstechnischen Risiken ausreichend sind.

Der Experte empfiehlt, eine Senkung des technischen Zinssatzes jahrlich zu Gberwachen. Ansonsten
drangen sich keine weiteren Empfehlungen auf.
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Das nachste versicherungstechnische Gutachten per 31. Dezember 2023 befindet sich in der Erstellun
und wird an der Stiftunggratssitzung vom Juni 20p24 behandelt. ’ 5'9'1 DeCkungsgrad compartment PRO
gemass Art. 44 BVV 2

5.8 Technische Grundlagen und andere

H H 31.12.2023 31.12.2022 Veranderung
versicherungstechnisch relevante L2003 1122022 ung
Annahmen ) )

Verfiigbares Vorsorgevermogen
Aktiven der Bilanz 4'432'612 4'128'566 7.4

Die Verpflichtungen der Tellco pk sind nach den Grundsatzen und Fachrichtlinien fir Pensions- Verbindlichkeiten der Bilanz -427'452 -384'792 111

versicherungsexperten der Schweizerischen Aktuarvereinigung und der Kammer der Pensions- Passive Rech barenzomaen eeas 237999 90

kassenexperten berechnet worden. Es werden die folgenden Rechnungsgrundlagen verwendet: assive Rechnungsabgrenzungen ) ; :

BVG 2020, Periodentafel (PT) 2021, zu 1.75 %. Arbeitgeber-Beitragsreserven -35'543 -35'260 0.8

Nicht technische Ruckstellungen -2'191 -2'251 -

Wertschwankungsreserven Vorsorgewerke = -10'390 -100.0
5.9 Deckungsgrad nach Art. 44 BVV 2 i , ,

Freie Mittel Vorsorgewerke -27'413 -19'045 439

Total verfiighares Vorsorgevermogen 3'914'490 3'653'599 7.1

Die Tellco pk fuhrt flir das Compartment PRO sowie flr jedes einzelne Vorsorgewerk des Compart-

ments INDIVIDUA einen eigenen Deckungsgrad. Das bedeutet, dass fir alle Vorsorgewerke, die Uber das Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen

Compartment PRO angeschlossen sind, jeweils ein einheitlicher Deckungsgrad zur Anwendung kommt. . . e gy mmran LS

Fur die Vorsorgewerke, die Uber das Compartment INDIVIDUA angeschlossen sind, wird jeweils ein Vorsorgekapital aktive Versicherte | 2874672 2713592 59

individueller Deckungsgrad berechnet. Vorsorgekapital Rentner 893'721 828'315 79

Passiven aus Versicherungsvertragen - - 0.0

Der Deckungsgrad nach Art. 44 BVV 2 ergibt sich aus dem Verhaltnis zwischen verfligbarem Vorsorge- 4 L , .

vermogen und dem versicherungstechnisch notwendigen Vorsorgekapital (inklusive versicherungs- Technische Rickstellungen VIO gr218 365

technischer Rickstellungen). Total Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen 3'879'216 3'623'125 7.1

Versicherungstechnische Uberdeckung / Unterdeckung 30'474 15.8
Zusammensetzung al Ie Deckungsgrad des Compartments 100.9 % 100.8 % 0.1

= minimaler Deckungsgrad der Vorsorgewerke

Vorsorgewerke INDIVIDUA < 959 generke)
Deckungsgrad inklusive Arbeitgeberbeitragsreserve Anzahl Vorsorgewerke % Spar-/ Deckungs- Unter- / Uber- Unter- / Uber- Bilanzsumme TCHF Bilanzsumme % Anzahl Anzahl Anzahl
ohne Verwendungsverzicht in % Vorsorgewerke kapitalien in TCHF deckung in TCHF deckung % aktive Versicherte Altersrentner  Versicherte Total
Untter 99.49 - - - - - - - - - -
99.50 - 99.99 - - - - - - - - - -
100-104.99 3 75.00 100'263 2'597 2.27 114'391 7743 515 51 566
105-109.99 1 25.00 27'857 2'355 7.06 33348 23 128 15 143
110 -114.99 - - - - - - - - - -
115-119.99 - - - - - - - - - -
Ab 120 - - - - - - - - - -

Total 4 100.00 128'120 4'952 3.35 147'739 100.00 643 66 709
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Der vom Stiftungsrat gewahlte Anlageausschuss Uberwacht, in Zusammenarbeit mit dem unabhangigen
Investment-Controller Santro Invest AG, die Vermdgensverwalter. Der Stiftungsrat wird laufend dber
die Gesamtentwicklung der Vermdgensanlagen, die Zieleinhaltung und die anlagetechnischen Aspekte
informiert.

Vorsorgewerke mit individueller Vermogensanlage bilden eigene Anlagekommissionen, welche ihre
Antrage fur die Vermogensverwalter der Anlagekommission der Stiftung stellen.

Amtsdauer
Yves Bugmann (Vorsitz), unabhangig 01.01.2021 - 31.12.2024
Peter Hofmann, Prasident Stiftungsrat 01.01.2021 - 31.12.2024
Pierre Christen, AG-Vertreter Stiftungsrat 01.01.2021 — 31.12.2024

Santro Invest AG

Das Anlagereglement datiert vom 1. Januar 2022. Die Stiftung bietet den Vorsorgewerken fir die
Anlage des Vorsorgevermogens zwei Compartments zur Auswahl an:

+ Gemeinschaftliche Vermdgensanlage flr alle angeschlossenen Vorsorgewerke.

+ Die Anlagestrategie basiert auf einem Aktienanteil von 25 %.

+ Die angeschlossenen Vorsorgewerke treffen keine eigenen Anlageentscheide.

« Riickstellungen und Deckungsgrad werden auf Ebene Compartment gebildet bzw. ermittelt. Der
Deckungsgrad ist grundsatzlich fur alle Vorsorgewerke gleich. Vorsorgewerke konnen jedoch ein
Konto fur freie Mittel aufweisen.

Die Vermogensverwaltung wird durch die Tellco Bank AG, Schwyz, wahrgenommen. Depotstelle
der Wertschriftenanlagen ist ebenfalls die Tellco Bank AG, Schwyz. Im Bereich der Anlagen und im
Speziellen im Bereich der alternativen Anlagen verfigt die Tellco Bank AG Uber strukturierte Uberwa-
chungsprozesse, welche potenzielle Interessenkonflikte und Rechtsgeschafte mit Nahestehenden
regeln. Diese werden jahrlich dem Stiftungsrat der Tellco pk vorgelegt. Die Immobilienverwaltung fir
die direkt gehaltenen Immobilien erfolgt durch die Tellco Immobilien AG.

Die Tellco Bank AG hat in der Vereinbarung vom 25. Oktober 2007 bestatigt, seit September 2006 in
Auslbung der Vermdogensverwaltung keine Vermogensvorteile entgegengenommen zu haben, und hat
sich verpflichtet, kiinftig allfallige solche Vermogensvorteile unaufgefordert der Tellco pk weiterzuleiten.
Im Jahr 2023 fielen keine solchen Vermdgensvorteile an (Vorjahr: keine).

Tellco pk — Geschéftsbericht 2023 | Anhang 3 1

+ Bei ausreichender Grosse und Risikofahigkeit kann ein einzelnes Vorsorgewerk eine eigene Anlage-
strategie mit individuellen Vermdgensanlagen bilden.

+ Das angeschlossene Vorsorgewerk trifft (im Rahmen der vom Stiftungsrat festgelegten Anlagemag-
lichkeiten) eigene Anlageentscheide und bildet zu diesem Zweck eine Anlagekommission.

+ Ruckstellungen und Deckungsgrad werden auf Ebene Vorsorgewerk gebildet bzw. ermittelt.

Jedes Vorsorgewerk beantragt eine eigene Anlagestrategie und einen eigenen Vermogensverwalter
beim Stiftungsrat.

Seit 1. Januar 2015 sind alle Vorsorgeeinrichtungen verpflichtet, bei direkt gehaltenen Aktien bérsenko-
tierter Schweizer Aktiengesellschaften bestimmte Stimm- und Offenlegungspflichten zu erfillen.
Zudem unterstehen sie in diesem Fall einer Offenlegungspflicht in Bezug auf das Abstimmungsverhal-
ten (Traktanden und Stimmenverteilung) gegeniber ihren Versicherten.

Die Stiftung hat im langfristigen Interesse ihrer Versicherten abzustimmen und muss gegenuber ihren
Versicherten mindestens einmal jahrlich einen zusammenfassenden Bericht darliber ablegen, wie sie
ihrer Stimmpflicht nachgekommen ist. Die Offenlegung erfolgt mit der Jahresrechnung und auf der
Internetseite der Stiftung.

Die Tellco pk besitzt bis auf eine Ausnahme (Vorjahr: 1 Compartment) keine direkt gehaltenen Aktien
borsenkotierter Schweizer Aktiengesellschaften und hat demzufolge keine Moglichkeit, ein Stimmrecht
auszuiben. Aus diesem Grunde wurde kein zusammenfassender Bericht erstellt.

Ein INDIVIDUA Compartment (Vorjahr: 1) verflgt Uber direkt gehaltene Aktien bérsenkotierter Schweizer
Aktiengesellschaften. Die Austibung der Stimmrechte wurde durch den Vermogensverwalter anhand
der erarbeiteten Weisung wahrgenommen und den Versicherten des Compartments offengelegt.

Gemass der aktuellen Anlagestrategie sollen 32 % der Anlagen in Immobilien Schweiz (Bandbreite
20.00 - 35.00 %) investiert werden (Stand Ende Jahr 2023: 27 %). Zusétzlich besteht die Mdglichkeit, bei
den Alternativen Anlagen die Bandbreiten bis 20 % auszuniitzen (Stand Ende Jahr 2023: 14.00 %, Band-
breite 0.00 — 20.00 %).

Es wurden keine Erweiterungen in Anspruch genommen.

Die Geldmarktanlagen lagen mit 19 % uber den reglementarischen Bandbreiten von 0.00 % bis 15.00 %.
Der Stiftungsrat hat an seiner Stiftungsratssitzung vom 15. Dezember 2023 beschlossen, dass ab
dem Jahr 2024 samtliche Bandbreiten wieder eingehalten werden missen. Daflr wurde die Anlage-
strategie vom Stiftungsrat neu definiert und die reglementarischen Bandbreiten sind ab 1. Januar
2024 eingehalten.
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Anlage Compartment INDIVIDUA
Inanspruchnahme Erweiterung

Die Anlagekommissionen erweitern bei drei Vorsorgewerken die gesetzlichen Anlagemaoglichkeiten in
den Bereichen:

« Immobilienanlagen (zwei Vorsorgewerke bis 33.25 % resp. bis 36.10 %)

- Alternative Anlagen (zwei Vorsorgewerke bis 15.90 % resp. bis 16.26 %)

Verletzung der reglementarischen Bandbreiten:

Zusatzlich erweitern die Anlagekommissionen bei zwei Vorsorgewerken die reglementarischen Band-
breiten, welche im Anhang zum Anschlussvertrag festgehalten wurden. Die Bandbreiten werden wie
folgt unter- bzw. Uberschritten:

+ Bei einem Vorsorgewerk in den Bereichen Geldmarkt (27.90 % anstelle max. 12.00 %), Immobilien
(14.80 % anstelle mind. 20.00 %) sowie Aktien Ausland (9.70 % anstelle mind. 10.00 %) — bei einem
Vorsorgewerk im Bereich der Aktien CH (8.20 % anstelle mind. 9.00 %).

Der Stiftungsrat bzw. die Anlagekommissionen sind trotz der Uberschreitung der gesetzlichen Limiten
in den Bereichen der Immobilien und Alternativen sowie der Verletzung der reglementarischen Band-
breiten in den Bereichen Geldmarkt (Uberschreitung) sowie Immobilien, Aktien CH und Aktien Ausland
(Unterschreitung) der Ansicht, dass die Sicherheit in Bezug auf die Erfiillung des Vorsorgezwecks
gewahrleistet ist.

Betroffene Compartments haben per 01.01.2024 ihre Anlagestrategie neu definiert, sodass zukiinftig
die Bandbreiten wieder eingehalten werden.

6.3 Zielgrosse und Berechnung der
Wertschwankungsreserve

Die Wertschwankungsreserve wird gebildet bzw. aufgel6st, um kurzfristige Wertschwankungen
der Vermdgensanlagen auszugleichen. Die Zielgrosse der Wertschwankungsreserve wird mittels
risikoorientierter Anséatze auf den Vermogensanlagen durch den unabhangigen Investment-Controller
berechnet.

Die Wertschwankungsreserven werden im Compartment PRO konsolidiert fir alle Vorsorgewerke gebildet.
Die Wertschwankungsreserven im Compartment INDIVIDUA werden pro Vorsorgewerk ermittelt. Die
Bildung erfolgt aus dem Ertrags- / Aufwanduberschuss per 31. Dezember 2023.

* Aufgrund der Compartmentsumstellung wurden im Jahr 2023 die bisherig vorhandenen individuellen
Wertschwankungsreserven im Umfang von CHF 10.2 Mio. der Vorsorgewerke im Compartment PRO
auf die individuellen freien Mitteln der Vorsorgewerke umgebucht.
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2023

CHF 1'000
Total Wertschwankungsreserven 40'227
Compartment PRO 2023 2022 Veranderung

CHF 1000  CHF 1°000 in %
Stand am 1. Januar 30475 353176 -91.4
Zuweisungen (+) / Entnahmen (-) Betriebsrechnung 4’800 -322'701 -101.5
Stand am 31. Dezember 35275 30'475 15.8
Zielgrosse der Wertschwankungsreserve 624’998 582’128 7.4
Zielgrosse in % der Vermogensanlagen 141 % 141 % -
Vorhandene Wertschwankungsreserve 35275 30475 15.8
Reservedefizit 589'723 551'653 6.9
Wertschwankungsreserven Vorsorgewerke
Stand am 1. Januar 10'390 10744 -3.3
Einlagen / Entnahmen =195 -354 -449
Zuweisung aus Betriebsrechnung = - -
Abfluss zu Gunsten der freien Mittel Vorsorgewerke* -10'195 - -
Stand am 31. Dezember - 10390 -100.0
Compartment INDIVIDUA (konsolidiert) 2023 2022

CHF 1000  CHF 1'000

2'352 8'865
- 4634
2'601 -11146

2'352

4'952 2'352

18’651

Die Wertschwankungsreserven werden in dem Compartment INDIVIDUA fir jedes Vorsorgewerk indivi-
duell ermittelt. Im Jahr 2023 betrugen die Zielwerte zwischen 13.00 % und 15.30 %. Die Bildung erfolgt
auf den jeweiligen Ertrags-/ Aufwanduberschuss per Ende Jahr.

Die Stiftung selber besitzt keine Wertschwankungsreserven.
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6.4 Darstellung der Vermogensanlage Compartment INDIVIDUA 31.12.2023
. CHF 1'000 in%
nach Anlagekategorien
Risikoverteilung der Vermogensanlage Geldmark 21’609
Darlehen und Hypothekardarlehen | 6200
Compartment PRO 31.12.2023 31.12.2022 Obligationen In- und Ausland in CHF | 14936
CHF 1'000 in% Strategie = Bandbreiten CHF1'000  in% Strategie Obligationen Welt in Fremdwéhrungen 4901
in% in % in % Obligationen Welt in Fremdwahrungen, hedged | 3773
Geldmarkt 831811  19.0 5 000-15.00 433824 106 5 Aktien Schweiz ‘ Zynts
Darlehen und Hypothekardarlehen 195711 45 3 000-1000 313310 77 3 Aktien Welt ‘ 14220
Obligationen In- und Ausland in CHF 3345 76 5  000-1500 280811 69 5 Alternative Anlagen ‘ Lo
Obligationen"Welt in Fremdwéhrungen 222'451 51 5 000—1500 240'307 59 5 Infrastrukturanlagen (ohne Hebel) ‘ 3449
Obligationenu\}Velt in Fremdwéﬁrungen, hedgedm 226'831 52 7 000—1500 282156 7.0 7 Direkte Immobilienanlagen ‘ S079
Aktien Schweiz H 817240 65 10 000-1700 340427 84 10 Immobilienfonds SI1IE
Aktien Welt ” 361329 83 16 000-2000 338891 84 16 Zwischentotal Vel
Alternative Anlagen H 609191 14.0 15 000-2000 583618  14.4 15
Infrastrukturéhlagen (ohne Hébel) 111775 2.6 2 000—1000 95'583 24 2 Forderungen gegeniiber Arbeitgebern ‘ |
immobilien Schweiz H 1972805 270 32 2000-3500 1149999 283 32 Ubrige Forderungen Schweiz 4 20—
Zwischentotal H 4'344'189 KL 4'058'426 [RIIY Transitorische Aktiven cu
Gesamtvermogen
Forderungen gegentiber Arbeitgebern 78'662 62'606
Ubrige Forderungen Schweiz . 5 o ws0a CHETO00 % BW2
Transitorische Aktiven 4'628 2'930 in%

Gesamtvermogen m 4'128'566

Gesamtbegrenzungen nach BVV 2

Anlagen in grundpfandgesicherten Forderungen gemass 6’200 . 50
) . , . Art. 55a BVV 2
CHF 1000 in% BVV 2 CHF 1’000 in % Bvw2 L .
in % in % Anlagen in Aktien geméss Art. 55b BVV 2 35'223 50

Anlagen in Immobilien gemass Art. 55¢ BVV 2 42'245 30
GesamtbegrenzungennachBVV2 L. .
................................................................................................................................................ > davon im Ausland - 10
Anlagen in grundpfandgesicherten Forderungen gemass 195'711 . 50 313’310 7.60 50 e Loooaaooan0cagonags
Art. 55a BVV 2 Alternative Anlagen gemass Art. 55d BVV 2 14'613 15

Anlagen in Aktien gemass Art. 55b BVV 2 50 679'318 Anlagen in Infrastrukturanlagen gemass Art. 55f BVV 2 3449 10
Anlagen in Immobilien geméss Art. 55¢ BVV 2 30 1'149'999 Anlagen in Fremdwahrungen ohne Absicherung gemass Art. 55e BVV 2 19’121 30
> davon im Ausland 10 -

Alternative Anlagen gemass Art. 55d BVY 2 1 s83018 Die Einzelschuldbegrenzungen sind mit Ausnahme von einem Vorsorgewerk im Bereich Geldmarkt und
Anlagen in Infrastrukturanlagen gemass Art. 55f BVV 2 10 95'583 Immobilien eingehalten.

Anlagen in Fremdwahrungen ohne Absicherung gemass 30 579'198

Art. 55e BVV 2

Die Einzelschuldnerbegrenzungen gemass Art. 54, Art. 54a und Art. 54b BVV 2 sind eingehalten.
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6.5 Laufende (offene) derivative
Finanzinstrumente

Per 31. Dezember 2023 bestanden folgende offenen Derivatpositionen:

Marktwert Kontrakt- Engagement Engagement
31.12.2023 volumen erhohend reduzierend
CHF 1°000 CHF 1000 CHF 1°000 CHF 1'000
Devisentermingeschafte EUR, USD, GBP
> positiver Wiederbeschaffungswert 25'076 633'804 = 633'804
> negativer Wiederbeschaffungswert -864 34'541 = 34’541
Total Devisentermingeschafte 668'345 668'345
Die derivativen Finanzinstrumente sind durch bestehende Anlageinvestitionen gedeckt.
6.6 Offene Kapitalzusagen
31.12.2023 31.12.2022
CHF 1000 CHF 1°000
Per 31. Dezember 2023 bestanden folgende offenen Kapitalzusagen:
> Infrastruktur 127'006 68140
> Private Equity 28'083 46'520
> Private Debts 93123 89919
> Hedge Funds 1880 8'653
Total 213'232

6.7 Erlauterung des Nettoergebnisses aus
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Vermogensanlagen
31.12.2023 31.12.2022

Compartment PRO 211 % -5.92%

Nettoergebnis flussige Mittel und D'é‘\}f‘éé‘r{"[‘ermingeschéft """"""""" 18138533 1600094
Zinsen auf Darlehen und Hypotheké%a;r‘léﬁen """"""""" 5389740 1019276
Nettoergebnis aus Obligationen 20373889 ) 87631472
Nettoergebnis aus Aktien 31'376204 - 1 94600009
Nettoergebnis Infrastrukturanlagen 943'484 .
Nettoergebnis aus Immobilien (Dire'i&‘é'ﬁ‘lééen) """"""""" 14334611 60216598
Nettoergebnis Aktien Immobilien Schvve|z """""""""" 35'706'283 .
Aufwand der Vermégensverwaltun(j """"""""""""""""" 35636522 ) 38362036
Zinsaufwand auf Freiz[jgigkeitsleisfdﬁééﬁ; """"""""" -4'808'059 .

Zinsen auf Arbeitgeber-Beitragsrese

-342'890

Zinsen freie Mittel Vorsorgewerke*

84'782'960

-184'364

31.12.2023 31.12.2022
Compartment INDIVIDUA (konsolidiert) 3.48% -8.22%
.l.\i‘éftoergebn'i‘s ﬂUssigeml‘\/Iittel undﬂ Devisenté‘rmingesc'Héft 565819 91548
Zlnsen auf D'érlehen und Hypothékardarlehén H 57911 2491
'l.\ié;[‘toergebn'i‘s aus Oblyi‘éationen H 743495 2523468
Nettoergebnis aus Aktien 1576066  -6552064
.I.\i‘é;[‘toergebn'i‘s Infrastrdkturanlagén 161678 -
.l.\i‘é;[‘toergebn'i‘s aus Imr'r‘wuobilien (Dfrektanlagén) 363202 712946
Nettoergebnis Immobilien-Fonds 1447877 1317698
.I.\j‘é;t‘toergebn'i‘s Altemaf‘i'\‘/e Anlage'h 628758 666477
.l.\‘j‘éﬁoerfolg é‘us gemisghten Anla"gen N 640437
NALJ‘%wand dery‘VermdgeHsverwaItLrJ‘ng 1169262 1088121
“Z“i”r‘wusaufwand‘ Austrittsiéis‘[ungen; -33'501 -

Netto-Ergebnis aus Vermogensanlagen

4'336'043

- 9'633'962

F

* Die Zinsaufwéande Freizligigkeitsleistungen, Arbeitgeber-Beitragsreserven sowie Zinsen freie Mittel
wurden bis anhin in der Betriebsrechnung unter Sonstiger Aufwand aufgefihrt. Ab dem Rechnungs-
jahr 2023 werden diese Zinsaufwande unter dem Vermaogenserfolg ausgewiesen.
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6.7.1 Verwaltungsaufwand der 6.8.2 Erlauterung der Arbeitgeber-Beitragsreserve
Vermogensanlage

Neben Pramienkonto-Verpflichtungen gegenlber angeschlossenen Unternehmen in Hohe von CHF
20'970'335.96 per 31. Dezember 2023 bestehen Arbeitgeber-Beitragsreserven von 457 Arbeitgebern.

Total Tellco pk Total Tellco pk Die Beitragsreserven entwickelten sich wie folgt:
2023 2022
CHF 1000 in % CHF 1000 in %
Gebuhren fur Vermo It f Stufe Einrichtung (TER-Kosten) 9'075 0.20 8'556 0.20 2023 2022
ebuhren fur vermogensverwaltung aut stute tinrchtung osten S CHF 1'000 CHF 1°000
Transaktionskosten und Steuern (TTC-Kosten) 615 0.01 1207 0.03
Ubrige Kosten (SC-Kosten) - 000 150 0.00 Ohne Verwendungsverzicht
TER-Kosten der kostentransparenten Kollektivanlagen 27116 0.59 29'537 0.69 Stand am 1. Januar 35267 31891
> davon TER-Kosten der kostentransparenten alternativen Anlagen 11165  0.24 10'560  0.25 Einlagen 577 9940
> davon TER-Kosten aus Performance-Fees der kostentransparenten alternativen 2'899  0.06 6'089 0.14 Weiterleitung an Nachversicherer -691 -415
Anlagen o T . Verwendung fUr Beitragszahlungen Arbeitgeber -5'086 -6487
> davon TER-Kosten der kostentransparenten Kollektivanlagen Immobilien 5732 013 5309 0.12 Verwendung fir Einlagen in Sparkapital - -
> davon TER-Kosten der Ubrigen kostentransparenten Kollektivanlagen 7'320 0.16 7'455 0.18 st 1% (Vorjahr: 1%) 343 332

Total 36'306 K] 39'450 KK Stand am 31. Dezember m 35261

Total der Vermogensanlagen

Kostenintransparente Vermogensanlagen

7 Erlauterung weiterer Positionen der Bilanz und
der Betriebsrechnung

Kostentransparente Vermogensanlagen — Kostentransparenzquote

TER-Kosten: namentlich Management-Fees, Depotgebiihren, Fondsadministrationsgebihren und Performance-Fees 7 o 1 Zusam mensetzung del' Beltrage
TTC-Kosten: Transaktionskosten wie Courtagen sowie Ausgabe- und Ricknahmekommissionen sowie Steuern
(Stempelabgaben)
SC-Kosten: Kosten unter anderem fir externes Investment-Controlling
31.12.2023 31.12.2022 Veranderung
CHF 1°000 CHF 1°000 in %
6.7.2 Intransparente Vermogensanlagen Sparbeitrige 357252 334848 67
Risikobeitrage 63484 62'799 11
Keine. Verwaltungskostenbeitrage 12'689 11995 58
Einheitsbeitrage 8'299 8'004 37

Total Beitrage 441'725 417'646 5.8

6.8 Erlauterung der Anlagen beim Arbeitgeber
und der Arbeitgeber-Beitragsreserven
6.8.1 Erlauterung der Anlagen beim Arbeitgeber

Per 31. Dezember 2023 bestanden einerseits Pramienkonto-Forderungen gegentiber angeschlossenen
Unternehmen von insgesamt CHF 80'001'374.50 (Vorjahr: CHF 69'244'044.35). Insgesamt 744 Unter-
nehmen mit einem Ausstand von CHF 14'656'433 befinden sich in einem gekiindigten Verhéltnis. Die
Beitragszahlungen sind in diesen Fallen Uberfallig. Andererseits besteht ein Delkredere von rund CHF
8'134'025.51 (Vorjahr: CHF 6'638'528.06) fiir gefahrdete Forderungen.
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7.2 Allgemeiner Verwaltungsaufwand
7.2.1 Allgemeiner Verwaltungsaufwand

Tellco pk — Geschéftsbericht 2023 | Anhang 4 1

8 Auflagen der Aufsichtsbehorde
8.1 Priifen der Jahresrechnung

Die Berichterstattung 2021 wurde gemass Verfligung vom 13. Oktober 2023 ohne Bemerkungen zur

31.12.2023 31.12.2022 Veranderun
CHF CHF inf;: Jahresrechnung zur Kenntnis genommen.

Allgemeiner Verwaltungsaufwand 14'434'562 13'206'532 9.3 8 2 Weitere Auflagen
Revisionsstelle und Expertin fir berufliche Vorsorge 295'572 240'526 229
Aufsichtsbehorde 76'676 42101 82.1

! oo i Geméss Verfuigung vom 25. April 2022 der Zentralschweizer BVG- und Stiftungsaufsicht (ZBSA) wird
Marketing- und Werbeaufwand 9858519 8677213 136 die Nichtigkeit der Ubertragung eines Alters-, Invaliden- und Hinterlassenenrentnerbestandes der Tellco pk
Makler- und Brokeraufwand 9'204'288 7'438'656 237 an eine Rentnerstiftung verfugt. Die Stiftung wird angehalten, die Rentneriibertragungen riickabzuwi-
Total 33'869'618 29'605'028 14.4 ckeln.

Der Fall wird aktuell Gberpriift.

7.2.2 Allgemeiner Verwaltungsaufwand pro 9 Weitere Informationen in Bezug auf die

Mutation :
finanzielle Lage
) 9.1 Massnahmen zur Behebung der Unterdeckung

31.12.2023 31.12.2022 Veranderung
in %

Anzahl aktive Versicherte per 1. Januar inklusive Ein- und Austritte 296470 286291 36 (P\?orrjgl].r' ?)eé?r:gse[;eggggg;\gegé \Yéidfr:tgffoggrggfrtment PRO noch ein Vorsorgewerk INDIVIDUA

. (o} .
Anzahl Rentner per 31. Dezember (ohne Kinderrenten) 4'422 4037 9.5
Total Destinatare 290'328 3.6
9.2 Verpfandung von Aktiven
Allgemeiner Verwaltungsaufwand pro Kopf in CHF inkl. Ein- und 102 10.4
Austritte

Zur Sicherstellung von derivativen Finanzinstrumenten wurde das nachstehende Wertschriftendepot
verpfandet:

7.3 Nicht technische Riickstellungen

31.12.2023 31.12.2022
CHF 1°000 CHF 1°000
31.12.2023 31.12.2022 Verdnderung ,
CHF 1000 CHF 1000 in % Tellco Bank AG | 102240 1127570
Stand am 1. Januar 2'251 2'251 -
Zuweisungen (+) / Entnahmen (-) Grundstiickgewinnsteuern -60 - 100.0

Stand am 31. Dezember 2’191 2’251 -2.7

Die nicht technischen Riickstellungen beinhalten einzig latente Grundstlckgewinnsteuern.
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Aktuell befindet sich ein Rechtsfall beim Bundesverwaltungsgericht. Es handelt sich hierbei um den
gleichen Fall, welcher unter Punkt 8.2 aufgefihrt ist. Eine allfallige Rickabwicklung hatte fur die Tellco pk
keine wesentlichen finanziellen Auswirkungen.

Keine.

Es sind keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag bekannt, die einen wesentlichen Einfluss auf die
Jahresrechnung haben.
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Bericht der Revisionsstelle

An den Stiftungsrat der
Tellco pk, Schwyz

Wir haben die Jahresrechnung der Tellco pk (Vorsorgeeinrichtung) — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023, der Betriebsrech-
nung fir das dann endende Jahr sowie dem Anhang, einschliesslich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden
- geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung (Seite 11 bis 42) dem schweizerischen Gesetz, der Stiftungsurkunde und
den Reglementen.

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer Standards zur Abschluss-
prifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlich-
keiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung" unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von der Vorsorgeein-
richtung unabhangig in Ubereinstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands,
und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine Grundlage fir unser
Prufungsurteil zu dienen.

Die Jahresrechnung der Tellco pk fiir das am 31. Dezember 2022 endende Jahr wurde von einer anderen Revisionsstelle geprtift, die am
16. Mai 2023 ein nicht modifiziertes Prifungsurteil zu dieser Jahresrechnung abgegeben hat. Hingegen hat diese Revisionsstelle in ihrem
Bericht festgehalten, dass die Anlagerichtlinien in den Kategorien Geldmarkt, Obligationen CHF, Aktien Welt und alternative Anlagen im
Berichtsjahr 2022 und auch am Bilanzstichtag nicht eingehalten waren.

Der Stiftungsrat ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen alle im Geschaftsbericht
enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und unseren dazugehorigen Bericht.

Unser Prifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keinerlei Form von
Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wiurdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung oder unseren bei der Abschlussprifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu
berichten.

Der Stiftungsrat ist verantwortlich fir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften, der
Stiftungsurkunde und den Reglementen und fir die interne Kontrolle, die der Stiftungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer
Jahresrechnung zu ermoglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Fir die Prifung bestimmt der Stiftungsrat eine Revisionsstelle sowie einen Experten fiir berufliche Vorsorge. Fur die Bewertung der fir
die versicherungstechnischen Risiken notwendigen Rickstellungen, bestehend aus Vorsorgekapitalien und technischen Rickstellungen,
ist der Experte fir berufliche Vorsorge verantwortlich. Eine Priifung der Bewertung der Vorsorgekapitalien und technischen Riickstel-
lungen gehort nicht zu den Aufgaben der Revisionsstelle nach Art. 52c Abs. 1 Bst. a BVG. Der Experte fur berufliche Vorsorge prift zudem
gemass Art. 52e Abs. 1 BVG periodisch, ob die Vorsorgeeinrichtung Sicherheit dafUr bietet, dass sie ihre Verpflichtungen erfillen kann
und ob die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen Uber die Leistungen und die Finanzierung den gesetzlichen
Vorschriften entsprechen.
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Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die
Prijfunq der Jahresrechnun

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizeri-
schen Gesetz und den SA-CH durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewdirdigt, wenn
von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH iiben wir wéihrend der gesamten
Abschlusspriifung pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern, planen und fihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das
Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

+ gewinnen wir ein Verstandnis der fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrolle, um Priifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrolle der
Vorsorgeeinrichtung abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der dargestellten
geschatzten Werte, ausgenommen die durch den Experten fir berufliche Vorsorge bewerteten Vorsorgekapitalien und technischen
Rickstellungen, in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

Wir kommunizieren mit dem Stiftungsrat bzw. dessen zustandigem Ausschuss unter anderem tber bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel der internen Kontrolle, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung identifizieren.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen
rechtlichen Anforderungen

Der Stiftungsrat ist fur die Erflllung der gesetzlichen Aufgaben und die Umsetzung der statutarischen und reglementarischen Bestim-
mungen zur Organisation, zur Geschaftsfiihrung und zur Vermdgensanlage verantwortlich. In Ubereinstimmung mit Art. 52¢ Abs. 1 BVG
und Art. 35 BVV 2 haben wir die vorgeschriebenen Priifungen vorgenommen.

Wir haben gepriift, ob
+ die Organisation und die Geschaftsfiihrung den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entsprechen und ob eine der
Grosse und Komplexitat angemessene interne Kontrolle existiert;

+ die Vermogensanlage den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entspricht;
+ die BVG-Alterskonten den gesetzlichen Vorschriften entsprechen;

+ die Vorkehren zur Sicherstellung der Loyalitat in der Vermdgensverwaltung getroffen wurden und die Einhaltung der Loyalitatspflichten

sowie die Offenlegung der Interessenverbindungen durch das oberste Organ hinreichend kontrolliert wird; I mpressum
+ die freien Mittel oder die Uberschussbeteiligungen aus Versicherungsvertragen in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen und
reglementarischen Bestimmungen verwendet wurden;
+ die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die Aufsichtsbehdrde gemacht wurden; Tellco pk Geschaftsbericht 2023
Herausgeber Tellco pk

+ in den offen gelegten Rechtsgeschaften mit Nahestehenden die Interessen der Vorsorgeeinrichtung gewahrt sind. :
Copyright © 2024 Tellco Bank AG, Schwyz, tellco.ch

Bei einem Vorsorgewerk wurden die reglementarischen Bestimmungen fir Anlagen in Geldmarkt im Berichtsjahr tberschritten und
bei Anlagen in Immobilien und Aktien Ausland unterschritten und waren auch am Bilanzstichtag nicht eingehalten (siehe Darlegung im

Anhang 6.2 der Jahresrechnung). Massgebend ist der deutsche Text.

Bei einem anderen Vorsorgewerk wurden die reglementarischen Bestimmungen flr Anlagen in Aktien Schweiz im Berichtsjahr unter-
schritten und waren auch am Bilanzstichtag nicht eingehalten (siehe Darlegung im Anhang 6.2 der Jahresrechnung).

Zudem werden bei einem Vorsorgewerk die gesetzliche Begrenzung einzelner Schuldner nach Art. 54 BVV?2 und bei der Anlage in einzelne
Immobilien nach Art. 54b Abs 1 BVV2 nicht eingehalten (siehe Darlegung im Anhang 6.4 der Jahresrechnung).

Wir bestatigen, dass die diesbezlglichen anwendbaren gesetzlichen, statutarischen und reglementarischen Vorschriften mit Ausnahme
der Auswirkungen der im vorstehenden Absatz dargelegten Sachverhalte zur Vermogensanlage eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.
PricewaterhouseCoopers AG

Marco Tiefenthal Brian Bauhart
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor

Basel, 13. Mai 2024
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